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RESUMEN

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, “Moody’s Local
Peru") afirma las categorias AAA.pe y ML A-1+.pe al Primer y Segundo
Programa de Bonos Corporativos e Instrumentos de Corto Plazo de Alicorp
S.A.A. (en adelante Alicorp o la Compaiiia). Adicionalmente, afirma la
categoria AAA.pe al Tercer Programa de Bonos Corporativos. Asimismo, se
afirma la categoria 1.pe tanto a las Acciones Comunes, como a las Acciones
de Inversion de la Compaiiia. La perspectiva es Estable.

Las clasificaciones se fundamentan en el liderazgo de Alicorp en el sector de
consumo en el mercado nacional, manteniendo un mix diversificado de
marcas y productos, con un alcance importante en todos los sectores
socioecondmicos, asi como la flexibilidad para desarrollar nuevos productos.

Resulta importante también la estrategia de diversificacidn geogréfica,
enfocando sus esfuerzos en la regién andina, en donde cuenta con amplio
expertise.

Ademas, el andlisis toma en consideracidn la infraestructura con la que
cuenta la Compaiiia para el desarrollo de sus actividades, asi como su
extensa red de distribucion, lo cual le permite generar eficiencias.

Las clasificaciones otorgadas ponderan favorablemente el acceso a lineas de
crédito, tanto en facilidades comprometidas como no comprometidas, las
cuales cuentan con una adecuada disponibilidad.

No menos importante resulta el respaldo implicito de sus accionistas
controladores, que estan asociados al Grupo Romero, uno de los
conglomerados econémicos mas importantes del Peri. Ademas, se considera
el know-how y la calidad del Directorio y el equipo gerencial.

De igual manera, la Compafia es susceptible a las potenciales presiones
inflacionarias que puedan surgir como consecuencia de eventos como los
conflictos en Medio Oriente o los efectos de fendmenos climaticos. No menos
importante resultan los riesgos sociales y politicos presentes en los
principales territorios donde la Compafiia opera, asi como la posible
afectacién de la actividad econdmica que reduzca los niveles de consumo.

Resulta de especial seguimiento la exposicion de la situacidn financiera
consolidada de la Compafia a la volatilidad de los precios de los
commodities. En ese sentido y considerando la reciente venta del negocio de
molienda, Moody’s Local Peru espera observar una menor volatilidad en los
margenes de rentabilidad y en la generacidn de caja, lo cual tendria un
impacto positivo en la situacion financiera consolidada.
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Fortalezas crediticias
— Liderazgo y posicionamiento de Alicorp en el sector de consumo en el mercado nacional.

— Mix diversificado de marcas y productos, con un alcance importante en todos los sectores socioecondmicos.
— Flexibilidad para desarrollar nuevos productos.

— Diversificacion geografica.

— Infraestructura y red de distribucion.

— Acceso a lineas de crédito, incluyendo lineas comprometidas.

— Respaldo implicito del grupo Romero, calidad del directorio y equipo gerencial.

Debilidades crediticias

— Susceptibilidad del consumo al ciclo econdémico lo que puede potencialmente afectar los resultados de la
Compaiiia.

— Riesgo de presiones inflacionarias.

— Riesgos sociales y politicos presentes en los territorios donde opera.

— Exposicidn a la volatilidad de los precios de los commodities.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Debido a que la clasificacidn vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la
clasificacion.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Pérdida del respaldo patrimonial.

— Aumento en la Palanca Financiera y Contable que debilite los ratios de solvencia.

— Ajuste material en el EBITDA y/o en el Flujo de Caja Operativo que merme la cobertura sobre el Servicio de Deuda
de la Compaiiia.

— Subordinacién de los flujos de los Bonos Corporativos clasificados respecto a otras obligaciones financieras.

— Menor diversificacién por unidad de negocio y clientes, sumado a un ajuste en el margen de contribucion.
Principales aspectos crediticios

La plusvalia y los mayores niveles de caja impulsaron el avance de los activos, no obstante los indicadores de
liguidez se ajustaron

Al 30 de setiembre de 2024, los activos consolidados aumentaron en S/85.7 millones respecto de diciembre 2023, en
mayor medida por el goodwill generado con la adquisicidn de Refineria del Espino y por la mayor generacidn operativa
que incrementd los niveles de caja de la Compafia. Lo anterior fue contrarrestado por un menor aprovisionamiento de
los negocios lo que redujo los niveles de inventarios. Adicionalmente, se lograron devoluciones a favor de impuestos en
Bolivia y Ecuador que redujeron las otras cuentas por cobrar. Con todo lo anterior, los indicadores de liquidez
disminuyeron registrandose un déficit capital de trabajo de S/89.5 millones.

El incremento de deuda financiera y la reduccion del patrimonio impactaron de manera mixta en los principales
indicadores de solvencia

Al 30 de setiembre de 2024, los pasivos consolidados aumentaron en S/508.2 millones respecto a diciembre de 2023,
en mayor medida por el financiamiento incurrido para la adquisicion de Refineria del Espino y por mayores emisiones
de bonos. Contrarresté lo anterior, la reduccién de los anticipos recibidos de subsidiarias y clientes del negocio de
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molienda. Cabe mencionar que los pasivos corrientes avanzaron en 8.43% por efecto del incremento de la parte de
corto plazo de los bonos corporativos ante el inicio de amortizaciones de capital segun cronograma. Por su parte, el
patrimonio disminuyd en S/422.6 millones a causa de la reduccidn de capital social por la amortizacion de acciones en
cartera y por las recompras de acciones ejecutadas que incidieron negativamente sobre los resultados acumulados.
Estos ultimos efectos propiciaron un mayor Palanca Contable (Pasivo Total / Patrimonio), no obstante, la Palanca
Financiera (Deuda Financiera Total / EBITDA) se redujo en el mismo intervalo de tiempo.

A pesar de la caida de ventas registrada, los margenes de rentabilidad mejoraron interanualmente

Al 30 de setiembre de 2024, los ingresos consolidados totalizaron S/8,988.8 millones y representaron una caida
interanual de 11.21% por el efecto tanto de menores precios promedio como de volimenes comercializados.
Especialmente el negocio de acuicultura presentd una contraccidn en los niveles de venta y rentabilidad dado el
entorno competitivo desafiante que afronta. Cabe sefalar que a setiembre de 2024 solo se ha registrado un mes de
ingresos provenientes de Refineria del Espino.

Por su parte, la Compaiiia siguié enfocandose en las categorias core y en los canales de distribucién mas rentables lo
que se tradujo en un mejor margen bruto, operativo y neto. Cabe mencionar que, en la linea operativa, se presentaron
gastos extraordinarios asociados con el proceso de adquisicidn y cierre de la transaccién de Refineria del Espinoy la
venta del negocio de Molienda.

Por otro lado, favorecid el incremento interanual de 76.55% de los ingresos financieros, generados por la rentabilizacién
de los excedentes de caja; y la reduccion del 12.44% de los gastos financieros ante menores requerimientos de capital
de trabajo del negocio de Molienda. Asi, la utilidad neta se incrementé interanualmente a S/458.9 millones desde
S$/121.9 millones (en setiembre de 2023), impactando positivamente en los principales indicadores de rentabilidad.

Mayor generacion de EBITDA y FCO favorecieron las coberturas las cuales se ubican en niveles adecuados

Al 30 de setiembre de 2024, el EBITDA Anualizado (EBITDA LTM) consolidado cerré en S/1,450.7 millones, creciendo
interanualmente 21.02%, en linea con la mejora de los niveles de rentabilidad. De esta manera la cobertura del EBITDA
LTM sobre Gastos Financieros aumentd mientras que la del EBITDA sobre Servicio de Deuda se ajusté por la mayor
presidn corriente de la deuda previamente senalada.

Al 30 de setiembre de 2024, el Flujo de Caja de Operaciones Anualizado (FCO LTM) aumenté interanualmente en
635.54%, registrando un valor de S/3,137.9 millones por la mayor generacion operativa de la Compaiia. En esa misma
linea, las coberturas del FCO LTM sobre Gastos Financieros y sobre el Servicio de Deuda presentaron importantes
mejoras

Otras Consideraciones

Alicorp S.A.A. fue constituida en 1956 bajo la denominacién de Anderson Clayton & Company, dedicandose
principalmente a la produccién de aceites y grasas comestibles. El 18 de enero de 2002, los estatutos de la Compaiiia
se adecuaron a los de una Sociedad Anénima Abierta por contar con mas de 750 accionistas al término del ejercicio
anual 2001, habiendo quedado posteriormente inscrita ante los Registros Publicos su nueva denominacidn social
Alicorp S.A.A. La Compaiiia opera a través de cuatro unidades de negocio: (i) Consumo Masivo, conformado por
Consumo Masivo Pert (CMP en adelante) y Consumo Masivo Internacional (CMI en adelante), (ii) Productos Industriales
o B2B, (iii) Acuicultura; y (iv) Molienda, que le permiten tener presencia en América Latina.

Cabe sefialar que en noviembre de 2024 Alicorp cerrd la venta del negocio de Molienda, por lo que, en los préximos
ejercicios, esa linea no generara ingresos para la Compaiiia

El negocio de Consumo Masivo Peru realiza una segmentacién de mercado y consumidores que da lugar a una
estrategia de precios efectiva. En ese sentido, de acuerdo con el segmento al que se dirigen, los productos de Alicorp
en sus diversas categorias se clasifican de la siguiente manera: (i) Econémico, (ii) Estandar y (iii) Premium.

La estrategia de Crecimiento de Alicorp se enfoca no solo en el crecimiento organico y consolidacién de sus negocios;
sino también en las operaciones inorganicas de crecimiento. En ese sentido, en setiembre de 2024 se concreté la
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compra del 90.55% del accionariado de Refineria del Espino, adquisicidén que le permitira fortalecer sus capacidades de
distribucidn en la regidn oriente del Peru, desarrollar nuevas categorias e ingresar a nuevos mercados de exportacion; y
acceder al abastecimiento de productos derivados de palma.

Hechos de Importancia:

El 16 de mayo de 2024, la Junta de Accionistas General aprobd la compra de acciones comunes de propia emisién por
hasta un maximo del 10% del total de las acciones suscritas. El 05 de junio de 2024 se alcanzé el 10% de compra
maximo.

El 7 de agosto de 2024, la Junta de Accionistas General aprobd la reduccidon del capital social en S/76.2 millones de
soles debido a la amortizacién en la misma cuantia de acciones mantenidas en cartera.

El 7 de agosto de 2024, la Junta de Accionistas General aprobd la compra de acciones comunes de propia emisidon por
hasta un maximo del 10% del total de las acciones suscritas. El 20 de noviembre de 2024 se alcanzd el 10% de compra
maximo.

El 15 de agosto de 2024, Alicorp anuncid la incorporacién, a partir del 2 de noviembre de 2024, del Sr. Luis Banchero
Picasso en el rol de Vicepresidente de Finanzas y Transformacién.

El 26 de agosto de 2024, Alicorp suscribid un contrato de préstamos sindicado por un total de US$320.0 millones en
dos tramos: una linea comprometida a tres afios por US$120.0 millones y un segundo tramo consistente en un
préstamo de US$200.0 millones a cinco afios.

El 29 de agosto de 2024, Alicorp firmé un contrato de compraventa para la adquisicion del 90.55% de las acciones de
Refineria del Espino por un valor empresa de US$244.0 millones. El 2 de setiembre de 2024 se concreté dicha
transaccion.

El 10 de octubre de 2024, Alicorp informé que Industrias de Aceite S.A. comunicé a la Bolsa Boliviana de Valores que
aprobd por unanimidad la escisién parcial del bloque patrimonial compuesto por la unidad de negocio de consumo
masivo a favor de Industria y Comercio Aliconsumo S.A.

El 4 de noviembre de 2024, Alicorp informé del cierre de la venta de su negocio de Molienda a favor de ASAI Capital
Holding Ltd. (Bolivia) por un valor empresa de US$172.8 millones que incluyeron US$27.8 millones de pagos diferidos a
ser recibidos en los siguientes dos afios.

Soporte

Grupo Romero es un grupo empresarial peruano de amplia trayectoria. A través de sus filiales mantiene cerca del
71.75% del accionariado de Alicorp S.A.A. Las empresas del Grupo se encuentran en Perl y en varios paises de la
regién, y se dedican a los negocios de consumo masivo, agricultura, energia, industria, telecomunicaciones, servicios,
entre otros.

Clasificacion de Acciones

Las Acciones Comunes (ALICORC1) se encuentran registradas en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) desde 1995y, al 30
de setiembre de 2024, mantiene inscritas 686,226,264 Acciones a un valor nominal de S/1.0 cada una. El precio de la
cotizacidn al cierre de setiembre de 2024 fue de S/6.75, registrando una rentabilidad de 8.87% respecto al cierre de
setiembre de 2023. Se destaca que dicha accidn presenta una importante frecuencia de negociacion.

Respecto a las Acciones de Inversion (ALICORI1), éstas se encuentran listadas desde 1980 en la BVL y, al 30 de
setiembre de 2024, mantiene inscritas 7,388,470 Acciones a un valor nominal de S/1.0 cada una. Estos titulos
Unicamente confieren derechos econdmicos. Al 30 de setiembre de 2024 el precio de la cotizacién fue de S/4.00,
mostrando una rentabilidad anual de 0.00%. Cabe mencionar que estas acciones presentaron una baja frecuencia de
negociacion.
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Clasificacion de Deuda

El presente informe clasifica el Tercer Programa de Bonos Corporativos cuyo monto maximo es de S/1,000.0 millones (o
su equivalente en ddlares). Cabe sefialar que el Tercer Programa no cuenta con garantias especificas. Al 31 de octubre
de 2024, se encuentra vigente la Segunda Emisidn de este Programa con un monto en circulacion de S/500.0 millones.
El plazo de esta emisidn es de 15 aios, fue colocada el 21 de enero de 2015 y su fecha de vencimiento es el 22 de enero
de 2030. El pago de intereses se realiza con frecuencia semestral.

El presente informe clasifica el Primer Programa de Bonos Corporativos e Instrumentos de Corto Plazo cuyo monto
maximo es de S/1,500.0 millones (o su equivalente en délares). Cabe sefialar que el Primer Programa no cuenta con
garantias especificas. Al 31 de octubre de 2024, se encuentran vigentes Tercera Emisidon de Bonos Corporativos, y la
Tercera Emision de Instrumentos de Corto Plazo. La Tercera Emisién de Bonos Corporativos registra un monto en
circulacion de S/175.0 millones, tiene un plazo de 12 afios con fecha de vencimiento 21 de diciembre de 2035. La Tercer
Emisidn de Instrumentos de Corto Plazo registra un monto en circulacidon de S/125.0 millones y tiene fecha de
vencimiento 15 de diciembre de 2024.

El presente informe clasifica también el Segundo Programa de Bonos Corporativos e Instrumentos de Corto Plazo cuyo
monto maximo es de S/1,500.0 millones (o su equivalente en ddlares) y su vigencia, de 6 afios.

Anexo

TABLA 1 Indicadores Clave
Alicorp S.A.A. y Subsidiarias

Set-24 LTM Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20

Activos (S/MM) 13,003 12,917 14,012 13,408 11,650
Ingresos (S/MM) 12,521 13,656 15,392 12,216 9,348
EBITDA (S/MM) 1,451 1,149 1,627 1,347 1,146
Deuda Financiera / EBITDA 3.98x 4.38x 3.12x 3.95x 3.55x
EBITDA / Gastos Financieros 3.13x 2.25x 3.54x 3.99x 3.84x
FCO / Servicio de la Deuda 1.94x 1.64x 1.34x 0.75x 2.01x

LTM: dltimos 12 meses.
Fuente: Alicorp S.A.A. y Subsidiarias / Elaboracion: Moody’s Local Pert
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Informacién Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva Clasificacion | Perspectiva
Instrumento actual actual anterior"/ anterior
Alicorp S.A.A.
Tercer Programa de Bonos AAA.pe Estable AAA.pe Estable

Corporativos Alicorp S.A.A. (hasta
por S/1,000 millones)

Primer Programa de Bonos AAA.pe Estable AAA.pe Estable
Corporativos e Instrumentos de

Corto Plazo — LP Alicorp S.A.A.

(hasta por S/1,500 millones)

Primer Programa de Bonos ML A-1+.pe Estable ML A-1+.pe Estable
Corporativos e Instrumentos de

Corto Plazo — CP Alicorp S.A.A.

(hasta por S/1,500 millones)

Segundo Programa de Bonos AAA.pe Estable (nueva) Estable
Corporativos e Instrumentos de AAA.pe

Corto Plazo — LP Alicorp S.A.A.

(hasta por S/1,500 millones)

Segundo Programa de Bonos ML A-1+.pe Estable (nueva) Estable
Corporativos e Instrumentos de ML A-1+.pe

Corto Plazo — CP Alicorp S.A.A.

(hasta por S/1,500 millones)

Acciones Comunes y de Inversion 1.pe Estable 1.pe Estable

1/ Sesidn de comité del 30 de mayo de 2024.

Informacidén considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020,
2021, 2022 y 2023; asi como Estados Financieros No Auditados al 30 de setiembre de 2023 y 2024 de Alicorp S.A.A.y
de Alicorp S.A.A. y Subsidiarias. Moody’s Local Peri comunica al mercado que la informacidn ha sido obtenida
principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado
actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Peru no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— AAA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AAA.pe cuentan con la calidad crediticia mas fuerte en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.

— ML A-1.pe: Los emisores clasificados en ML A-1.pe tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de corto
plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

— 1.pe: Los emisores presentan una combinacion muy fuerte de flujo de efectivo y liquidez en el mercado para sus
acciones, en comparacioén con otras acciones ordinarias en Perd.

Moody’s Local Pert agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, tnicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de
clasificacién genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Empresas No Financieras, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pe

Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacién vigente. Adicionalmente, la opinidn
contenida en el informe, resulta de la aplicacidn rigurosa de Metodologia de Clasificacion de Empresas No Financieras,
aprobada por el Directorio el 13 de mayo de 2021, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.

Declaracion de importancia

La clasificacidn de riesgo del valor constituye Unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor.

La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe,
donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacidn
respectiva y las clasificaciones vigentes.

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV
N°032- 2015-SMV/01y sus modificatorias), si en el afio en que se realizo la clasificacion, la Clasificadora recibié
ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacidn de instrumentos que no estan contemplados
dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la proporcién de estos en relacién con
sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local Perti comunica al mercado que, al 31 de octubre de 2024, los
ingresos percibidos de Moody’s Local Peru correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.128%
de sus ingresos totales.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO
CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE MOODY’S NO
SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TiTULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS,
EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. MOODY'S EMITE
SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y
EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL TITULO DE VALOR QUE ESTE
CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE MOODY'S
AL TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR,
ENTRENAR O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL,
APRENDIZAJE AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacidn crediticia o en la elaboracion
de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a
cualesquier persona o entidad con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja
cuando el instrumento financiero en cuestion no sea objeto de una calificacién crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con
respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro
tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes,
licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o
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MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen politicas y
procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas
afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre
Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion
Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacidn en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (seglin se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinidn de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emision de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estén sujetos a las regulaciones aplicables a
los "Negocios de Calificacién Crediticia" segin la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién
de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningdn
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ninguin requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propdsito regulatorio ni para ningln otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC"se 8§
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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